| 60 |3afeira\31/Mar/2015—Edigéon°9422

Didrio(JFICIAL Parand

Comércio, Indistria e Servicos

e s N S

[\ Didrio Oficial Certificado Digi

dst
R o

NEGRESCO S/A - CREDITO, FINANCIAMENTO E INVESTIMENTOS

CNPJ/MF 04.379.829/0001-06 - Rua Joao Bettega, 830 - Portdo - Curitiba - PR

Senhores Acionistas,
legais e m vigor,
documenlos relativos as demonstrag:oes financeiras e contabe\s da Negresco S/A - Crédito, F

e Investimentos, bem como as notas explicativas e o parecer dos auditores i

semestre e exercicio de 2014.
Cenario Econdmico
No ano de 2014 a economia brasileira conviveu com avango da inflagdo e aumento da i

consolidou a retragéo do consumo e afetou as atividades em diferentes setores. Para os proximos meses,
a possibilidade de retomada de crescimento depende, ainda, da aprovagéo das medidas de ajuste fiscal
pelo Congresso Nacional.

0 indice nacional de precos ao consumidor amplo (IPCA) no segundo semestre de 2014 acumulou alta de
2,57% e avango de 6,41% em 12 meses, ficando assim praticamente no teto da meta estabelecida pelo
Banco Central que foi de 6,5%.

Dados da Serasa Experian apontam que 35 milhGes de brasileiros com dividas acima de RS 200,00 estéo
inadimplentes ha mais de 90, o que corresponde a 24,5% da populago.

O Brasil esté passando por um momento de turbuléncia no cenario econdmico e politico e a situagao exige
cautela

No ano de 2014 o Produto Interno (PIB) fechou com contragéo de 0,15% (dado a ser confirmado). A previsdo
para 2015, na pesquisa Focus do Banco Central, é de contragdo de 0,78%. J4, a previsgo do FMI para
0 Brasil é de um crescimento de 0,3% enquanto a média mundial sera de 3,5% e a média dos paises
emergentes sera de 4,3%

Gestdo de riscos

A NEGRESCO adota uma politica rigorosa na administragéo dos riscos inerentes as suas afividades. A
centralizagdo da analise de crédito é uma das agdes adotadas para obter um controle adequado desses
riscos, objetivando aplicar as melhores préticas de mercado compativeis com a natureza e a complexidade
dos nossos produtos, servigos, atividades, processos e sistemas.

Risco Operacional

O processo da estrutura de do risco esta de acordo com
a natureza e complexidade dos produtos, servigos, atividades, processos e sistemas da instituicdo. A
NEGRESCO S/A continuadamente agrega esforos para o fortalecimento de seu ambiente de controles
internos. O aprimoramento constante das praticas de governanca corporativa e o investimento continuo na
evolugao dos processos e dos controles internos séo objetivos da no sentido

RELATORIO ADMINISTRACAO - 2° Semestre e exert
Patriménio liquido em 31/12/2013 32.883| c) Monif
aapreciagdo de V.Sas., 03 [(+) Lucro do exercicio 15.272| Os potenciais eventos de perdas tém mediante utilizagdo dos
(-) F de juros sobre o Capital Préprio (1.644)| controles internos existentes, cujo manual é base para que se possa avaliar e validar o desempenho e
relativas a0 2° |(7) Distribuicdo de dividendo minimo em 31/12/2014 (6.133)| eficacia dos controles de riscos, tanto da instituigéo, quanto dos servigos terceirizados;
(=) Patriménio liquido em 31/12/2014 40.378| d) Controle
(-) Distri e dividendo em 20/01/2015 (6.814)| E realizado mediante das agdesii visando a mitigag&o d
oque (=) Patr iquido em 28/02/2015 3.564] Testes séo realizados periodicamente com a finalidade de identificar se os processos e procedimentos séo

adequados. Assim, eventuais falhas constatadas, sao objeto de propostas de melhoria dos respectivos
controles;

e) Mitigacao

Representa o objetivo maior da da estrutura de do risco e
da melhoria dos controles de riscos. Assim, o desenvolvimento de mecanismos e planos de agdes com
essa finalidade sdo prioritarios no controle dos riscos operacionais identificados. A auditoria interna da
Ni CO tem papel importante na estrutura de gerenciamento de risco, atuando em revises regulares
e sistematicas, sempre buscando identificar os aoertos e eventuais desvios nos controles implementados.
AN la sua estrutura de risco operacional
devido a sua |mporlancla para a qualidade do seu sistema de controles internos e no desenvolvimento de
suas almdades operacionais.

de identificar, avaliar, monitorar, controlar e mitigar o risco operacional. Promover a melhoria continua dos
seus produtos, servigos, processos e procedimentos, visando a qualidade de suas afividades operacionais.
Estrutura de

Desta forma, a NEGRESCO CFl continuara atentaao mercado e com sua politica tradlclona\ de

da sua rede e segmento de atuagao, sélido e

social, além da busca constante por resu\lados poswllvos

Politica Operacional

ANEGRESCO vem mantendo o foco de atuag@o voltado para o crédito direto ao consumidor, operagdes
préprias e inerentes as sociedades de crédito e financiamento, que lhe sdo permitidas na forma e
limites legais, com parcerias (lojistas) na regido Sul, Sudeste e Centro Oeste. No ano de 2014 houve a
descontinuidade da operagéo de cartdo de crédito cujo saldo remanescente migrou para a operagdo de
empréstimo e as novas compras migraram para a operagao de financiamento.

Avaliagao dos Resultados e Patriménio liquido

O resultado contabil positivo da Negresco S/A - Crédito, Financiamento e Investimentos, no exercicio

le risco € uma das atribuicdes e responsabilidades da Diretoria da
NEGRESCO composta por um Diretor Presidente e 04 (quatro) Diretores, indicados e eleitos em
Assembléia Geral, para mandados de 02 (dois) anos, cujas posses nos cargos, ocorrem mediante termo
lavrado e assinado em livro proprio, apés homologagao pelo Banco Central do Brasil
Aestrutura de gerenciamento de risco operacional na NEGRESCO respeita, segue, acompanha e atende
as seguintes fases:
a) Identificagdo
E realizada mediante o mapeamento dos riscos operacionais, bem como, dos servigos terceirizados
relevantes para o funcionamento regular da Instituigao;
b) Avaliagdo

de 2014, alcangou a importancia de R$ 15,272 (milhées), com Patriménio liquido aR$ 40,378
(milhdes).

BALANGO PATRIMONIAL LEVAN

O EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 - (Valores expressos em

e avaliados bt do-se conhecer a eficiéncia

dos controles implementados com a ﬂnal\dade de mitigar o risco operacional;

Ihares de reais)

1. CONTEXTO OPERACIONAL
ANegresco S.A. Crédito, Financiamento e Investimentos (‘Financeira”) foi constituida em 1° de novembro de
2.000 e autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil (BACEN) em 06 de abril de 2001. As atividades
operacwonals (weram inicio em 05 de julho de 2001, estando autorizada a operar com as carteiras de Crédito,
as operagdes da Financeira séo voltadas & realizacdo de
fnanc\amentos de créditos direto ao consumidor (CDC) para aquisigao de bens e servicos, financiamentos
para capital de giro, empréstimos pessoais e administracdo de cartdo de crédito.
2 APRESENTACAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

financeiras foram e estdo sendo com as
prat\cas contabeis adotadas no Brasil, emanadas da Lei 6.404/76 das Sociedades por Agdes, inclusive com
as alteragdes das Leis 11.638/07, 11.941/09 adaptadas com as normas do BACEN através dos critérios
estabelecidos no Plano Contabil das Instituigoes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF) e de outros
regulamentos dessa Instituigao.
Em aderéncia ao processo de convergéncia com as normas internacionais de contabilidade, o comité
de Pronunciamentos Contabeis - CPC emitiu diversos pronunciamentos relacionados ao processo de

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAG!

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragoes financeiras.

ares de real

(valores expressos em

, exceto se indicado de outra forma)

convergéncia contabil internacional, porém a maioria nao foi ainda homologada pelo BACEN. Desta forma,
a Financeira, na elaboragao das demonstragdes financeiras, adotou os seguintes pronunciamentos ja
homologados pelo BACEN:

a) CPC 01 - Redugéo ao Valor Recuperavel de Ativos - homologado pela Resolugéo BACEN n° 3.566/08;
b) CPC 03 - Demonstragao dos Fluxos de Caixa - homologado pela Resolugédo BACEN n° 3.604/08;

c) CPC 05 - Divulgagao sobre Partes Relacionadas - homologado pela Resolugao BACEN n° 3.750/09;
d) CPC 10 - Pagamento baseado em agdes — homologado pela Resolugdo BACEN n° 3.989/11;
e) CPC 23 - Politicas contabeis, mudanga de estimativa e retificagdes de erros — hnmologado pela
Resolugdo BACEN n° 4.007/11;
f) CPC 25 - Provisdes, Passivos C
n° 3.8
g)CPC 24 - ' Eventos Subsequentes - homologado pela Resolugdo BACEN n° 3.973/11; e
h) Resolugéo n° 4.144/12 - Pronunciamento conceitual basico (R1) emitido pelo Comité de Pronunciamentos
Contébeis (CPC), aplicavel onde nao conflitar com as normas emitidas pelo Conselho Monetario Nacional ou
pelo Banco Central do Brasil -

e Ativos Contir -

pela Resolugdo BACEN

Finais

Por fim, cumpre-nos destacar que no e inerentes e
roprias das atividades da Financeira, € compromisso da Admlmstragan assegurar que as operagoes da

NEGRESCO S/A sejam m de lei, normas e

Neste horizonte, o a o e dos controles internos

i como 30 que visam garantir e resguardar as operagdes, processos

¢ atividades da empresa e, consequentemente, uma gestéo ética e transparente, bem como a elaboragéao

de Demonstragdes Financeiras que refletem com fidedignidade e clareza a situagéo patrimonial, economica

e financeira da entidade, as quais s&o elaboradas de acordo com as praticas e normas contabeis aphcavels

Finalizando, agradecemos a dedicagdo, o empenho e de nossos i

colaboradores, bem como a confianga dos acionistas, dos clientes e da sociedade.

Curitiba, 16 de margo de 2015.

A Administragdo

DEMONSTRAGOES DO RESULTADO PARA O SEMESTRE
E EXERCICIO FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014

(Valores expressos em milhares de reais)

Nota Nota
ATIVO licati 2014 2013 PASSIVO explicativa 2013 2°semestre  Exercicio  Exercicio
CIRCULANTE 175.787 163.171 CIRCULANTE 83.367 2014 2014 2013
Disponibilidades 4 765 2.525 Bepom:os 12 %1 ggj SECE\TAS DA INTERMED\ACAO FINANCEIRA ; 60952 135623 110089
eposito a prazo peragdes de crédi X I
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez 9.254 4.102 Resultado de apl\ca(;aes interfinanceiras de liquidez 5 473 947 516
Aplicagdes em depdsitos interfinanceiros 4eb 9.254 4.102 gecursosdde acetltes e ebm\ssao de titulos 12 - SESSUFI’%gigeD%\er\’laT%)ngA%%TA%‘/fgslfell\\l,/ak‘ﬁi)eé\’Fggbmanos 6 - - 24.988
\ecurso de aceltes cambiais -
Operagdes de crédito 7 159.895 150.575 Operagdes de captagdo no mercado 12b (7.533 15.480) 36.854.
Operagdes de crédito: OQutras obrigacdes 61.773 Prowsao para credl(os de hﬂuwdahc duvidosa 7d 27.283 52.612; 42.914
Setor privado 171.571 141.634  Cobranca e arrecadagao de tributos RESULTADO BRUT! EDIACAO FINANCEIRA 35.60! 68.47 55.82!
Operagdes de crédito vinculadas a cesséo 27.939 39.133 e assemelha 98 97 RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS 25.240 (44.080) 41.869
Provisao para perdas em operagdes de crédito 7d (39.615)  (30.192) gocla\s e eslatéjtanas 118:.30 g;gg 5.056 Receitas de pvestagao de servigos 19 361 7.58 7.94;
iscais e previdenciarias . . Despesas de pessoal (750, 1.505, 1.220
Butros créditos 8 gggg gggg Bbrigagées por operagdes vinculadas a cess&o 1151 33;% 4?%2 Sutrgs destpisas admmlstrauvas %(1) (%g;gg ({gggg éggggj
ivel . . iversas 3 E espesas lributdrias . .
Prowsao para perdas de outros crédidos - (8) Outras receltas operaclona\s %g “ 9224) B 3%42 | e 962%
lespesas ope! . .
Qutros valores e bens 9 18 85 - RECE\TAS (DESP SAS NAO OPERACIONAIS - - %
Despesas antecipadas 18 85 NAO CIRCULANTE OQutras receitas nao ope era ionais - - 1
_ 72.634 _ 66.669 RESULTADOANTES DATRIBUTACAO 10.369 24.308 13.957
NAO CIRCULANTE 17.472 18.891  Depositos 12 1 33.121  Imposto de renda e contribuicdo social 24a 3.501 9.126) (4.118]
Deposito a prazo Imposto de renda e contribuicdo social - corrente 3.217 8.916] 7.124
Operagoes de crédito 7 3.778 3.933 Imposto de renda e contribuicdo social - diferido 284 210 3.00¢
s ?perago%s de crédito: 3852 3922 secursosdde ace‘ltes e egﬂssao de titulos 12 giggg igg; 4 CF%% Ld\Ql&IIDO DO SETME‘ dTRE / EXFR(,JIC\O .86 15.27 9.839
etor privado . . ecurso de aceites cambiais ¥ ¥ uantidade de agdes no final do semestre / exercicio X
peracdes de crédito vinculadas a cessao - ucro por agao de capital no final do semestre / exercicio .21 47 ,
(o] G d dits lad: 12 L d I no final d I 0,2 0, 0,30
Provisao para perdas em operagdes de crédito 7d (74) (1) Outras obrigagdes 27.917 29.191 . ~ .
Obrigacdes por operacdes vinculadas a cessao 14 - As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
Outros créditos 8 13.694 14.958  Provisao para riscos civeis e fiscais 16 27.917 29.173
Diversos 13694 14.9%8 PATRIMONIO LiQUIDO 40.378 _ 32.883
PERMANENTE 877 857 a ' : DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA PARA O SEMESTRE
Capital de dom\cwllados no Pais 18.a 32.675  32.675 E EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014
Imobilizado 10 542 617  Reserva legal 18.b 889 208 (Valores expressos em milhares de reais)
Outras imobilizagées de uso 1.461 1.389 Reservas especlals de lucros 18.c 6.814 -
P?precwa 0es acumuladas " (93139g (727423 Exercicios findos
ntangivel ——SXereios Incos
Outros ativos intangiveis 2.559 2.418 205260%5"9 %
Amortizagao acumiilada 22 s FLUXO DE CAIXA PROVENIENTE DAS ATIVIDADES OPE-
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras. kr:gé!q'jualgg %%gséﬂésrtroerggiﬁgg%o semestrelexercicio 6.868 15.272 9.839
com o caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades
DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO PARA O SEMESTRE operacionais:
E EXERCICIO FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 imposto de renda e contribuicdo social diferidos 264 190 (3.008;
(Valores expressos em milhares de reais) ;rovwsép para imposto de renda e contribuigéo social 3. %gé 8. g%g 7.&%1
epreciacdes e amortizagdes
Provisdo para devedores duvidosos 27.283 52612 42914
Reservas de lucros Apropriagao da despesa antecipada 13 67 582
Reserva Lucro Reversao de provisao para outros créditos %87) (8, -
Capital Reserva especial (prejuizos) Erovwsao para riscos fiscais 330 (11_52363 1%?
Not: lizad legal de I umulads roviso para riscos civeis .
o realizaco g2 ©LCroS acumula Total Imposto de renda e contribuico social pagos (3.636) (8.688) (5.117)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 325675 - - (8.331 24,324 \Variaghes em afivos e passivos
Lucro do exercicio - 9 3§ 9839 Redugdo (aumento) nos titulos e valores mobiliérios - - 39.370
Destinacéo do resultado: . . Redug;éo (aumento) nas operagdes de crédito (27. 9407) (61.7853 (75190,
Constituicao de Reserva Lega 491 (491 - Redugéo (aumento) em outros créditos 1.11
Pagamento de j ]UI'OS sobre capltal proprio (1.300 (1.300)  Aumento {redugéo) em depdsitos (150568 (14.140 (13-531_)
C (283 28 772 Aumento (redugdo) em recursos de aceites cambiais 17.97( 30.44¢ 4.35
SALDOS EM 31 DE dEZEMBRO DE 2013 32.675 20! - N 32.883 Aumento (redugdo) em cobranca e arrecadagdes de tributos 19 1 45
Lucro do exercicio 15272 15272 Aumento (redugao) em provisdes fiscais e previdenciarias 69 (2.382 2.232
Destinagéo do resultado: ) ) Aumento (redugao) em obrigagdes por cessdes de créditos (1 1233 (14.682 9.785
Constituigao de Reserva Legal 681 (681 - Aumento (redugdo) outros passivos 22 1.608) 1.061
Distribuigéo de dividendo minimo 6.133 (6. 133) Caixa liquido aplicado (gerado) nas atividades operacionais 679 5.38: 2.04;
Constituigao de reserva especial de lucros 6.814 6.814 ATIVIDADE DE INVESTIMENTO
Paﬁamento de juros sobre capital Bropno 1,644 (1. 644) ﬁﬁ‘ecr\%esag%g"avl‘l)\/ge;;g‘rﬁ‘;\ﬂewte (@81 (348) (912§
S EM 81 DE DEZEMBRO DE 2014 32’675_ 859 6814 = 40378 Caixa EI ido Aplicado em Allvldades de Investimento (281) (348) (74)
Mutagdes do exercicio 6.814 7.395 %
SALDOS EM 30 DE JUNHO DE 2014 32675 628 - 7.984 47207 ATIVIDADE DE FINANCIAMEN
Lucro do semestre 5868 5.868 Pagamento de juros sobre capwlal préprio 1.644 1.644) 1.300;
Constituicdo de Reserva Legal 261 (261 ~ Caixa Liquido Aplicado em Atividades de Investimento 1.644) 1.300
Distribuigéo de dividendo minimo 6.133 (6.133)  Aumento (redugdo) liquido de caixa e equivalente caixa 1.246 3.39: 66
Constituicao de reserva especial de lucros 6.814 ;6:814 "~ 771 Caixa e equivalente caixa no inicio do semestre / exercicio 11.26! 6.627 5.958
pai amento de juros sobre capital Bmp"o 1.644 “ _6448) Caixa e equivalente caixa no final do semestre / exercicio 10.019 10.019 6.627
Muta%ggs do s;mDeEsthZEM RODE 2014 32'6753 g—g% 8313 (7_9513 4?9%791 As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes contdbeis.

ES FINANCEIRAS REFERENTES AO SEMESTRE E EXERCICIO FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014

Néo ¢ possivel prever quando o BACEN ira aprovar os demais pronunciamentos contabeis emitidos pelo
CPC e se a utilizagao dos mesmos sera de maneira prospectiva ou retrospectiva.

Estas Demonstragdes Financeiras foram aprovadas pela Diretoria em 16 de margo de 2015.

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As principais préticas contabeis adotadas pela Financeira na elaboragéo das demonstragdes financeiras
S0

a) Apuragéo do resultado
O regime contabil de apuragéo do resultado é o de encargos
e variagdes monetarias ou cambais, calculados a indices ou Laxas oficiais, “pro rata dia, incidentes sobre
ativos e passivos atualizados até a data do balango.

b) Ativos e passivos circulantes e a longo prazo
Séo demonstrados pelos valores de realizacéo efou exigibilidade, incluindo os rendimentos, encargos e
variagbes monetarias ou cambiais auferidos e/ou incorridos até a data do balango, calculados “pro rata”

continua na préxima pagina----->
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continuagdo das NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS REFERENTES AO SEMESTRE E EXERCICIO FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014

dia e, quando aplicavel, o efeito dos ajustes para reduzir o custo de ativos ao seu valor de mercado ou
de realizagdo. As provisdes para operagoes de crédito sdo fundamentadas nas andlises das operagdes
de crédito em aberto (vencidas ou vincendas), na experiéncia passada, expectativas futuras e riscos
especificos das carteiras e na politica de avaliagao de risco da Administragéo na constituigdo de provisdes,
inclusive, exigidas pelas normas do CMN e BACEN.

c) Caixa e equivalentes de caixa

Para fins de elaboragao das demonstragdes dos fluxos de caixa, o caixa e equivalentes de caixa, de acordo
com a Resolugéo n® 3.604/08, do Conselho Monetério Nacional, s&o representados por dinheiro em caixa e
depbsitos em instituigdes financeiras, incluidos na rubrica de disponibili e aplicages i

de liquidez com prazo de até 90 dias, que possuem conversibilidade imediata em caixa e estdo sujeitos
a um insignificante risco de mudanga de valor de mercado. Dentre os recursos disponiveis com essas
caracteristicas, sao classificados como equivalentes de caixa somente aqueles recursos mantidos com a
finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo e ndo para investimento ou outros fins.

d) Aplicagdes Interfinanceiras de liquidez

As aplicagbes interfinanceiras de liquidez sdo registradas ao custo de aquisigéo, acrescido dos rendimentos
auferidos até a data do balango, deduzidos de provisao para desvalorizagao, quando aplicavel.

e) Titulos e valores mobiliari
Os titulos e valores mobiliarios, conforme determinado pela Circular BACEN n°. 3.068/2001, foram
classificados na seguinte categoria:

Titulos disponiveis para venda: séo acrescidos dos rendimentos auferidos até a data do balango, os
quais foram langados no resultado, e avaliados a valores de mercado, quando aplicavel, em contrapartida
a destacada conta do patriménio liquido denominada: “Ajuste ao valor de mercado de titulos e valores
mobiliarios”, liquido dos efeitos tributarios.

i. Operagdes de crédito e provisao para perdas em operacdes de créditog) Operagdes de crédito - estdo
registradas pelo valor atualizado pelas rendas incorridas até a data de encerramento do balango, segundo o
critério pro-rata dia. As operacdes de crédito sao niveis de risco,

(i) os parametros estabelecidos pela Resolu(;au n° 2.682/99 CMN, que requer a sua classificagdo em nove
niveis, sendo “AA” (risco minimo) e “H" (risco maximo); e (ii) a avahagao da Administragao quanto ao nivel
de risco.

As principais operagdes de crédito sdo compostas por empréstimos e financiamentos, cujas operagdes sao
realizadas com pessoas Fisicas e Juridicas, caracteristicas estas da Carteira Comercial.

ii. Proviséo para perdas em operagdes de crédito - foi constituida nos termos da Resolugdo n° 2.682/99
e n° 2.697/00 do CMN, em montante julgado suficiente para cobrir eventuais perdas na realizagdo de
créditos a receber, levando-se em consideragéo a andlise das operagdes em atraso e dos riscos especificos
apresentados por cliente.

Essa avaliagdo, realizada periodicamente, considera a conjuntura econdmica, a experiéncia passada e
os riscos especificos e globais em relagéo as operages, aos devedores e garantidores. Adicionalmente,
também sdo considerados os periodos de atraso definidos na Resolugdo n° 2.682/99 do CMN, para
atnbu\Fao dos niveis de classificagao dos clientes da seguinte forma:

Nivel Intervalo de atraso Percentual de provisdo
AA a vencer -
A até 14 dias 0,50%
B de 15 a 30 dias 1,00%
C de 31 a 60 dias 3,00%
D de 61 a 90 dias 10,00%
E de 91 a 120 dias 30,00%
F de 121 a 150 dias 50,00%
G de 151 a 180 dias 70,00%
H acima de 180 dias 100,00%

(valores expressos em milhares de reais, exceto se indicado de outra forma)

variagdes monetdrias auferidas (em base “pro-rata” dia) e proviséo para perda, quando julgada necessaria.
Os passivos demonstrados incluem os valores conhecidos e calculaveis, acrescidos dos encargos e das
variagdes monetarias incorridas (em base “pro-rata” dia).
0) Proviséo para imposto de renda e contribuigdo social sobre o lucro liquido
Impostos correntes

0 para imposto de renda ¢ constituida a aliquota-base de 15% do lucro tnbulavel acrescida do
adicional de 10%, e inclui incentivos fiscais, cuja opgao é na decl a
contribuico social é constituida a aliquota-base de 15% do lucro tributavel.
De acordo com a Lei no 11.941/09, as i 0es no critério de de receita, custos e
despesas computadas na apuragdo do lucro liquido do exercicio, introduzidas pela Lei no 11.638/07 e pelos
artigos 36 e 37 da referida Lei n° 11.941/09, néo teréo efeitos para fins de apuragao do lucro real da pessoa
juridica optante pelo Regime Tributrio de Transwgao RTT, devendo ser considerados, para fins tributarios,
os métodos e critérios contabeis vigentes em 31 de dezembro de 2007.
Impostos diferidos
0Os impostos diferidos séo reconhecidos sobre as diferencas temporérias no final de cada periodo de
relatdrio entre os saldos de ativos e passivos reconhecidos nas demonstragdes financeiras e as bases
fiscais correspondentes usadas na apuragdo do lucro tributével, incluindo saldo de prejuizos fiscais,
quando aplicavel. Os impostos diferidos passivos séo geralmente reconhecidos sobre todas as diferenas
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d) Movimentag&o da provisao para créditos de liquidacdo duvidosa
d.1) Movimentagao da provisao para perdas em operagdes de créditos

2° semestre Exercicio Exercicio
Descricéo 2014 2013
Saldo do inicio do periodo 34.117 30.193 21.139
Constituicao 27.283 52.612, 42 14
Constitui¢éo referente aos créditos recebidos do - -
FIDC (nota 6)
68.948

Baixa para Prejuizo referente aos créditos - -
recebidos do FIDC (nota 6)
Baixa para Prejuizo 21.711 _ 43.116 34.160
Saldo final do periodo 39.689) _(39.689) _(30.193
d.2) Composigéo da carteira e provisao para créditos de liquidagao duvidosa, por rating.
0 somatério da carteira de operagdes de crédito e o valor da respectiva provisao para perdas em operagdes
de crédito em 31 de dezembro de 2014 estao segregados de acordo com as normas vigentes e assim
representados:

Posicéo em 31 de dezembro de 2014:
imo / Financiamento

As operagdes em atraso classificadas na carteira de operages de crédito com o nivel *H"
nessa classificagéo por seis meses. Apos sdo baixadas para prejuizo e controladas em contas de
mmpensa@an por, no mlmmo cinco anos.

As operagdes de crédito contratadas com clientes cuja responsabilidade total seja de valor inferior a R$
50.000,00 (cmquenla mil reais) sdo classificadas no minimo em “A” conforme critérios da Resolugdo
2697100 CMN.

As operagdes reneguciadas s mantidas, no minimo, no mesmo nivel em que estavam classificadas. As
renegociagdes de operagdes de crédito, que ja haviam sido baixadas contra a provisao e que estavam
em contas de compensagdo, sdo classificadas como nivel “H” e as eventuais receitas provenientes da
renegociagdo somente sao reconhecidas quando efetivamente recebidas. Quando houver amortizagao
significativa da operagéo ou quando novos fatos relevantes justificarem a mudanga do nivel de risco, podera
ocorrer a reclassificagéo da operagéo para categoria de menor risco.

g) Transagdes de cessao, venda ou transferéncia de ativos financeiros

Apartir de 1° de janeiro de 2012, as operagdes de cessao ou transferéncia de ativos financeiros, conforme
determina a Resolugéo n° 3.533 do CMN, devem ser classificados nas seguintes categorias:

o Operacoes com transferéncia_substancial dos riscos e beneficios: operagdes em que o vendedor ou
cedente transfere substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do ativo financeiro objeto
da operagdo. Nesse caso, o cedente deve baixar o ativo financeiro objeto de venda ou de transferéncia
do titulo contabil utilizado para registro da operagao original e o resultado positivo ou negativo apurado na
negociagao deve ser apropriado ao resultado do periodo;

 Operagoes sem transferéncia nem retencéo substancial dos riscos e beneficios: operagdes em que o
vendedor ou cedente no transfere nem retém substancialmente todos os riscos e beneficios de

temporérias tributdveis e os impostos diferidos ativos sdo reconhecidos sobre todas as diferencas —Niverde % de Capital de Valor da
temporérias dedutiveis, apenas quando for provavel que a empresa apresentaré lucro tributével futuro em Risco Situagdo _Provisdo Giro cDC Total Provisdo
montante suficiente para que tais diferencas temporarias dedutiveis possam ser utilizadas.
A recuperagdo do saldo dos impostos diferidos ativos é revisada no final de cada periodo de relatorio e, A Normal 0,50% 13.073 120.062 133.135 666
quando néo for mais provavel que lucros tributéveis futuros estarao disponiveis para permitir a recuperagao
de todo o ativo, ou parte dele, 0 saldo do ativo é ajustado pelo montante que se espera que seja recuperado. B Normal 1,00% 105 807 912 9
Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados pelas aliquotas aplicéveis no periodo no qual Vencido 1,00% 1.166 9.140 10.306 103
se espera que 0 passivo seja liquidado ou o ativo seja realizado, com base nas aliquotas previstas na
legislagdo tributdria vigente no final de cada periodo de relatdrio, ou quando uma nova legislaggo tiver c \";O”“g‘ %8827 952 6 5(1)% 7 gig 22%
sido aprovada. A 40 dos impostos diferidos ativos e passivos reflete as encido ,U07% - -
consequéncias fiscais que resultariam da forma na qual a Financeira espera, no final de cada periodo de o
relatdrio, recuperar ou liquidar o valor contabil desses afivos e passivos. b \"/‘3.5@3‘0 188802 868 4.6?% 5A4;g 54%
p) Ativos e passivos contingentes
O reconhecimento, a mensuraggo e a divulgagao dos ativos e passivos contingentes, e obrigagdes legais E Normal 30,00% 1 33 34 10
estdo sendo efetuados, para o semestre e exercicio findos em 31 de dezembro de 2014, de acordo com os Vencido 30,00% 764 4.414 5.178 1.553
critérios definidos na Carta Circular BACEN n° 3.429/10 e na Resolugdo BACEN n° 3.823/09 que aprova o
Pronunciamento Técnico n° 25 do Comité de Pmnuncwamenlvs Contabeis - CPC. F Normal 50,00% 2 27 29 15
o Ativos - ndo sdo des financeiras, exceto quando da existéncia Vencido 50,00% 689 4.252 4.941 2.471
de evidéncias que propiciem a garantia de sua real\zagao sobre as quais néo cabem mais recursos;
 Passivos contingentes - séo incertos e dependem de eventos futuros para determinar se existe G Normal 70-002/0 17 13 30 21
probabilidade de saida de recursos; néo sao, portanto, mas divulgados se como Vencido 70,00% 689 4.024 4713 3.299
perda possivel, e ndo provisionados nem dwulgados se classificados como perda remota;
 ProvisGes - sdo reconhecidas nas demonstragoes financeiras quando, com base na opinido de assessores H \r\/lg;rgg!) 188 8802 3 992 26. 7(5)‘1' 30 68673 30 Ggg
juridicos e da Administracdo, levando em conta a probabilidade de perda de uma agdo judicial ou e —
administrativa, se for provavel uma saida de recursos para liquidagao das obrigagdes e quando os montantes Total 22.336 181.026 203.362 39.689
envolvidos sejam mensuréveis com suficiente seguranca. As agdes relativas a causas trabalhistas e civeis posicao em 31 de dezembro de 2013
como perdas pi possiveis pelo: juridicos e provéveis pela *Qipmmé timo / Financiamento
com base na de perda da 4o e divulgadas em notas Nivel de % de Capital Valor da
. Obngagoes legais, fiscais e previdenciérias - referem-se a demandas judiciais ou administrativas onde _ Risco Situagdo _ Provisdo  de Giro CcDC Total Provisdo
estao sendo a legalidade ou de tributos e
. Deposntos ]Ud\CIEIS sdo mantidos em conta de ativo sem serem deduzidas das provisdes para passivos A Normal 0,50% 9.430 118.313 127.743 638
as normas do BACEN.
q) Esl\mat\vas con(abels B Normal 1,00% 787 56 843 8
A preparagao das demonstragdes financeiras requer a adogéo de estimativas por parte da administragéo, Vencido 1,00% 904 9.004 9.908 99
impactando certos afivos e passivos, divuigagdes sobre contingéncias passivas, receitas e despesas nos
periodos ma vez que o julgamento da envolve referentes a c yormg\ ggg:ﬁ’ ggl 5 Jjgg 6 ‘1‘38 1;2
probabilidade de ocorréncia de eventos futuros, os montantes reais podem diferir dessas estimativas. encido et - .
1) Lucro por agio . . - D Normal 10,00% 30 76 106 11
O lucro por agéo apresentado na demonstragéo do resultado é calculado com base na quantidade de agdes Vencido 10.00% 469 4.186 4.655 466
em circulagdo na data-base do balango. ’
4. CAIXAE EQUIVALENTES DE CAIXA E Normal 30,00% - 65 65 20
2014 2013 Vencido 30,00% 366 3.786 4.152 1.245
Disponibilidade F Normal 50,00% 52 52 26
Aphcacoes interfinanceiras (nota 5) Vencido 50,00% 362 3.640 4002 2,001
5. APLICAQOES FINANCEIRAS G Normal 70,00% 29 44 73 51
Vencido 70,00% 399 3.305 3.704 2592
DI - nao ligadas 9.254  4.102 H Normal 100,00% 2 251 253 253
Total 9.254 _ 4.102 Vencido 100,00% __1.578 21.008 22.586 _ 22.586
Estas operagdes ndo sofrem alteragdes no valor de mercado em virtude de sua natureza e possuem Total 15.191 169.510 184.701 30.193

conversibilidade imediata efou com data de vencimento original igual ou inferior a 90 (noventa) dias na

do ativo financeiro objeto da operagao. Quando ocorre a transferéncia de controle do ativo financeiro a
instituigao cedente deve baixar o ativo financeiro objeto de venda ou de transferéncia do titulo contabil
utilizado para registro da operagéo original e o resultado positivo ou negativo apurado na negociagéo deve
ser apropriado ao resultado do periodo. Quando ndo hd a transferéncia de controle a instituigéo cedente
deve manter registrado o ativo financeiro objeto de venda ou de transferéncia na proporgdo do seu
envolvimento continuado, que € o valor pelo qual a instituicdo continua exposta as variagdes no valor do
ativo transferido, reconhecer o passivo referente & obrigagdo assumida na operagéo, o resultado positivo
ou negativo apurado na negociagao deve ser apropriado proporcionalmente ao resultado do periodo e as
receitas e despesas devem ser apropriadas ao resultado do perfodo, pelo prazo remanescente da operagéo.
* Operagdes com retencdo substancial dos riscos e beneficios: operagdes em que o cedente retém
substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do ativo financeiro objeto da operagao. Neste
caso a instituigdo cedente deve manter o ativo financeiro objeto da venda ou de trans!eréncia registrado no
ativo, registrar um passivo financeiro no valor recebido pelos ativos financeiros e atualizar os valores do ativo
e passivo pelo prazo remanescente da operagao, sendo o primeiro atualizado pela taxa da operag&o original
€ 0 segundo atualizado pela taxa firmada no contrato de cesséo.

Aavaliagao quanto a transferéncia ou retengao dos riscos e beneficios de propriedade dos ativos financeiros
¢ de responsabilidade da instituigéo e deve ser efetuada com base em critérios consistentes e passiveis de
verificagao, utilizand como a 30 da exposigao da instituicdo,
antes e depois da venda ou da transferéncia, relativamente & variagéo no valor presente do fluxo de
caixa esperado associado ao ativo financeiro descontado pela taxa de juros de mercado apropriada. A
avaliagéo descrita ndo € necessaria nos casos em que a transferéncia ou retengéo dos riscos e beneficios
de propriedade do ativo financeiro é evidente. Presume-se que os riscos e beneficios do ativo financeiro
foram retidos pelo vendedor ou cedente quando o valor da garantia prestada, por qualquer forma, para
compensacao de perdas de crédito, for superior & perda provavel ou ainda quando o valor das cotas
subordinadas do Fundo de Investimentos em Direitos Creditorios (FIDC) adquiridas for superior & perda
provavel.

h) Despesas antecipadas

Correspondem a comissdes pagas na captagao de recursos com terceiros as quais so registradas a valor
de custo e apropriadas ao resultado de acordo com o prazo da captagéo.

i) Ativo imobilizado

Equivalem aos direitos que tenham por objeto bens corpdreos destinados & manutengao das atividades ou
exercidos com essa finalidade, inclusive os decorrentes de operagdes que transfiram os riscos, beneficios
e controles dos bens da Financeira.

E demonstrado pelo custo de aquisigéo, liquido das respectivas depreciagdes acumuladas, calculadas
pelo método linear de acordo com a vida dtil econdmica estimada dos bens, mediante as aplicagdes das
seguintes taxas anuais fixadas por espécie de bens. O imobilizado ndo supera seu provavel valor de
recuperagao e foi submetido a teste de impairment.

Taxa-%
Instalagdes 10
Moveis e utensilios 10
Sistema de comunicagao e equipamentos 20
Sistema de processamento de dados 20

J) Ativo m(angwe\
O intangivel é registrado ao custo de ou aquisigao. A 30 é calculada pelo método
linear. O intangivel ndo supera seu provavel valor de recuperagao e foi submetido a teste de impairment.
k) Reducao do valor recuperavel de ativos ndo financeiros - (impairment)
E reconhecida uma perda por impairment se o valor de contabilizagdo de um ativo ou de sua unidade
geradora de caixa excede seu valor recuperavel. Uma unidade geradora de caixa é o menor grupo
identificavel de ativos que gera fluxos de caixa substancialmente independentes de outros ativos e grupos.
Perdas por impairment s&o reconhecidas no resultado do exercicio.
Apartir de 2008, os valores dos ativos néo financeiros séo revistos, no minimo, anualmente para determinar
se ha alguma mdlcacao de perda por impairment.
1) Depdsitos e captagdes no mercado aberto
Sao pelos valores das ili e
balango, reconhecidos em base “pro-ata” dia.

m) Recursos de aceites e emissao de titulos
Sao pelos valores das ibili e
balango, reconhecidos em base “pro-rata” dia.
n) Outros ativos e passivos
0Os ativos estédo demonstrados pelos valores de realizagao, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as

0s encargos exigiveis até a data do

0s encargos exigiveis até a data do

data da As aplicagoes estdo com taxa pés-fixada entre 79,17% a
100 00% do CDI (Certificado de Depésito | \merbancéno)
A financeira auferiu no semestre e exercicio findos em 31 de dezembro de 2014, receitas com aplicagdes
interfinanceiras no montante de R$ 473 e R$ 947, respectivamente (RS 516 no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2013).
6 T\TULOS E VALORES MOBILIARIOS

icio findo em 31 de df lbro de 2013 foram FIDC Credipar | e o FIDC Credipar
Ma\s que estavam custodiados junto ao Banco Bradesco S.A., e, conforme o Instrumento Particular de
Transferéncia de Ativos e Quitagdo de Obrigagdes firmado entre as partes, as operagdes de crédito em
aberto remanescentes foram transferidas para a Financeira sem custos adicionais. Com o encerramento dos
fundos, os valores dos titulos e valores mobilidrios foram baixados e os seguintes ativos e passivos foram
reconhecidos:

Credlpar | Cred\par Mals Totais
Disponibilidade 42 0 94
Carteira de crédito

Provisdo para créditos de liquidagao duvidosa (-) (33 8583 (35 3903 69 248§
Baixa das obrigagoes por cessao de crédito
Titulos de valores mobiliarios (1.263) (25 952) (27 215)

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, por conta da manutengdo de aplicagao em cotas
subordinadas, a Financeira reconheceu na rubrica de “Resultado com fitulos e valores mobiliérios” o valor
de R$ 24.988 (R$ 2.161 do FIDC Credipar | e R$ 22.827 do FIDC Credipar Mais).

7. OPERACOES DE CREDITO E PROVISAO PARA PERDAS COM CREDITOS

a) Composicdo da carteira de crédito, por tipo de operagao:

2014 2013

Eperagoes de Crédito

mprestimos 22.336 15.191
Financiamentos 181.026 169.510

otal 203.362 184.701
Provisdo para perdas em operagdes de crédito 13&)36&379} 1350415903}
Operagdes de crédito — circulante . 141.634
8peragoes de cregnos vinculadas a cdessaodl . 3C?)€9.119323

rovisao para perdas em operagoes de crédito X g R g
clrculantep P perag 150.57:
Operagdes de crédito - néo circulante 3.922
Operagdes de créditos vinculadas a cess@o 1
Provisao para perdas em operagoes de crédito 1
né&o circulante 3.9.

e) Cessao de Crédito

AFinanceira fez cessoes de créditos com retengéo substancial de riscos e beneficios, durante o semestre e
exercicio findos em 31 de dezembro de 2014, junto aos bancos Bradesco, HSBC, Safra e Parana Banco no
montante de R$33.749 e R$78.443 respectivamente (R$ 78.753 em

Desta forma, a entidade continuou a registrar os valores cedidos em seu ativo e atualiza-lo pelas taxas
firmadas inicialmente com os seus clientes. Em contrapartida, os recursos recebidos provenientes de cessao
foram registrados no passivo pelo efetivo valor recebido, o qual esta sendo atualizado de acordo com as
taxas praticadas nos contratos de cessao de crédito.

Tanto as receitas das operagdes registradas no ativo quanto as despesas das operagdes registradas no
passivo estdo sendo reconhecidas no resultado do periodo por competéncia

8. OUTROS CREDITOS

2014 2013

Devedores diversos - pais (a) 930 198
Impostos e contribuigoes a compensar (b) 3.218 3.309
Titulos e créditos a receber com caracteristica de concessao

de crédito (c) - 1.566
Titulos e créditos a receber sem caracteristica de concessao

de crédito (d) 74 227
Credl(os tributérios de impostos — IRPJ e CSLL Diferido () 15.1 % 15.%%
Sub T al 19.549  20.850
Provisao Outros - 8
Total 19.549

Circulante 5.855 5.884
Néo circulante 13.694  14.958

a) Referem-se basicamente as cobrangas efetuadas por bancos e lojistas cujos valores sdo creditados no
1° dia il de janeiro de 2015.

b) Referem-se basicamente a: (i) CS paga a maior em 2009/2010 no montante de R$ 316 (R$ 825 em
2013), ii) IRPJ e CSLL que incidiram sobre a SELIC aphcada aos créditos de PIS e de COFINS, decorrentes
da inconstitucional exigéncia do art. 3°, § 1° da Lei n° 9.718/98, cuja deciséo favoravel foi proferida nos
autos de Mandado de Seguranca n® 2008.70.00.001426- 7IPR, no montante de R$ 1.558 (R$ 1.504 em
31 de dezembro de 2013), (iii) Saldo negativo de IRPJ de 2010 no montante de R$ 636 (R$ 588 em 31
de dezembro de 2013) e (iv) IRPJ pago a maior referente 2009/2010 no montante de R$ 527 (sem valor
em 2013).

c) Referem-se basicamente a valores a receber, por faturamento emitido aos titulares de cartdes de crédito
private label. Esse valor representa a soma das faturas do més e das compras parceladas, cujo saldo pode

b) Composicdo da carteira de crédito por atividade economica:

2013
Carteira_Distribuicdo Carteira_Distribuicio

Setor privado:

Outros servigos 514 0.25% 155 0,09%
Comércio - 189 0,10%
Pessoa fisica 202.848 99.75% 184.357 99.81%

203362 __100.00% _184.701__100:00%

¢) Composig&o por prazo de vencimento:

2014 2013
Carteira_ Distribuicio _Carteira_Distribuicdo

Parcelas vencidas 42.818 21,06% 35.892 19,43%
Parcelas a vencer:

até 90 dias 80.226 39,45% 70.218 38,02%

de 90 a 360 dias 76.466 37,60% 74.657 40,42%

acima de 360 dias 3.852 1.89% 3.934 2.13%

Total 203.362 __100.00% _184.701 100.00%

Ataxa média praticada no semestre pela financeira foi de 12,08% ao més para empréstimo e de 6,14% ao
més para financiamento. Durante o semestre e exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 a Financeira
auferiu receita com operagdes de crédito no montante de R$ 69.952 e R$ 135.623, respectivamente (R$
110.089 no exercicio de 2013).

ser \lquldado pe\o valor total ou minimo e, nesse caso, financiado como crédito rotativo.

d) R aoperagéo de cessdo de cheques com o Banco Bradesco. Do montante cedido / custodiado,
0 Banco Bradesco libera 80% no ato da cessao e retém 20% do valor como garantia que ¢ liberado conforme
fluxo de pagamentos / recebimento dos cheques.

e) A Negresco registrou os ativos fiscais diferidos referentes a diferencas temporarias dedutiveis e estao
suportados por estudo de realizagao futura elaborado para o segundo semestre de 2014. A origem dos
créditos tributérios de imposto de renda e contribuigo social diferidos séo compostos basicamente por
provisdes de clientes inadimplentes e provisao para riscos fiscais e civeis, conformez %p{isenlado 2831»&0:

Provisdo para perdas em operagéo de crédito 3.889 3.40
Proviso para riscos civeis 624 1
Provisao para riscos fiscais 10.543  11.15!
Outros 96 27
Total 15.152 _ 15.34:

Expectativa de realizagao do crédito tributério.

Conforme Resolugdo 3059/02, as instituicdes financeiras podem efetuar o registro contabil de créditos
tributérios decorrentes de prejuizo fiscal de imposto de renda, de base negativa de contribuigéo social
sobre o lucro liquido e diferengas temporarias se apresentarem expectativa de geragao de lucros futuros
para fins de imposto de renda e contribuigdo social. O registro deve estar baseado em estudo técnico que
demonstre a probabilidade de ocorréncia de obrigagdes futuras com impostos e contribuigGes que permitam
a realizagdo do crédito tributario no prazo méximo de dez anos.

continua na préxima pagina----->
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No semestre e no exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 foram apropriadas ao resultado despesas no

montante de R$ 13 e RS 67, respectivamente (R$ 582 no exercicio findo em 2013) reconhecidas na rubrica
de Outras despesas administrativas.

10. IMOBILIZADO DE USO

2014
_Saldo Saldo
Custo Depreciagéo _liquido__liquido
Méveis e equipamentos de uso 1.083 657 426 462
Equipamentos de comunicagéo 340 240 100 131
Outros 38 22 16 24
Total 1.461 (919 542 617

De acordo com o CPC 01 “Redug&o do Valor Recuperavel dos Ativos” os itens do ativo imobilizado que
apresentam sinais de que seus custos registrados séo superiores aos seus valores de recuperagao sao
revisados detalhadamente para determinar a necessidade de provisdo para redugdo do saldo contabil a seu
valor de realizagéo. Em 31 de dezembro de 2014, com base em calculos efetuados, nao foram identificados
ajustes que necessitem de provisdo para redugao de seu valor de recuperagao.

11. INTANGIVEL

AFinanceira efetuou seu estudo de realizagdo para a data base de 31 de dezembro de 2014, considerando 2014 2013
as suas melhores expectativas de geragdo de lucros tributéveis para os proximos exercicios. ) .
Considerando as expectativas de resultados futuros, determinados com base em suas premissas, a Contingéncia civel 1.560 1.278
Administragéo considera que os créditos tributérios registrados serdo realizados nos seguintes prazos: Contingéncia fiscal _ 26357 27.895
Total 27917 29173
Diferenca b) a0 dos passivos e obrigagdes legais
temporaria Civeis Fiscais Total
014 Movimentagdes das contingéncias
2015 3.985 i
5018 84 Saldo inicial em 31 de dezembro de 2012 1.036 26.481 27.517
o 5984 Adigdes 1385 1414 2.799
2019 1.970 Reversdo (178) - (178)
2020 a 2024 705 Pagamento 965 - 965
15182 .
0 valor presente do crédito tributario é de R$ 10.599, calculado de acordo com a expectativa de realizagio Saldo inicial em 31 de dezembro de 2013 ___1.278  27.895_ 29173
i pot € 4 N “
ggrsr:;p%rﬁggﬂ‘s tempordrias e a taxa média de captagdo projetada de 13,50% ao ano para os periodos Adig6e§ 636 743 1379
9. OUTROS VALORES E BENS Reversdo (102)  (3.248)  (3.350)
Em 31 de dezembro de 2014, as despesas antecipadas no montante de R$ 18 (R$ 85 em 31 de dezembro Pagamento . —(340) - (340)
de 2013), classificadas em “Outros valores e bens” referem-se basicamente a comissdes pagas na captagao Saldo inicial em 30 de junho de 2014 1472 25390 __ 26.862
de recursos com terceiros no valor de RS 10, as quais s&o apropriadas ao resultado de acordo com o prazo -
da captagao e esto segregadas da seguinte forma: AdicGes 782
2014 2013 Reversdo (52)
Pagamento 642
Circulante 18 85 Saldo final em 31 de dezembro de 2014 1.560
Total 18 85

¢) Processos classificados como possiveis

AFinanceira é parte em 61 processos civeis (69 em 2013) classificados como risco possivel de perda pela
Administragdo e seus assessores juridicos no montante de RS 2.321 mil (R$2.322 em 2013). O desfecho
desses processos é incerto e depende de eventos futuros que nao estdo sob o controle da Financeira.
Devido a serem classificadas como possiveis, nenhuma provisao para tais processos foi reconhecida nas
demonstragdes financeiras. Nao ha processos fiscais e trabalhistas classificados como perda possivel

Os referidos processos civeis referem-se a reclamagdes de clientes quanto a parcelas pagas e nao
baixadas, a taxas de juros aplicadas e contratos nao existentes.

d) Passivo contingente

A Financeira responde conjunta e solidariamente a 50 processos frabalhistas (45 em 2013), cuja
responsabilidade contratual é da Crediparana Servwgos Financeiros Ltda.

e) Processo Judicial - Base de calculo PIS e COFIN:

A Financeira impetrou um mandado de seguranca para que fosse declarada ilegal a exigéncia perpetrada
pela autoridade quanto ao recolhimento de PIS e COFINS do modo previsto pela Lei n° 9.718/98, em seu
§1° do artigo 3°. O Juiz Federal, em 14 de agosto de 2008, concedeu a seguranca para reconhecer a
inconstitucionalidade da cobranga do PIS e da COFINS nos moldes da Lei n° 9.718/98 e o direito ||qmdo e
certo da Financeira a recolher tais tributos de acordo com o nas Leis Ct n°70/91

continuagdo das NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS REFERENTES AO SEMESTRE E EXERCICIO FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014

17. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS
Principais saldos e resultados de transaces com partes relacionadas

esena Afivo Recefta
Descricao Nota gasswo lespesa) passivo)  (despesa;
emeslre XEICICiO
Titulos e valores mobiliarios - - - 24988
FIDC Credipar | 6 - - - - 2.161
FIDC Credipar Mais 6 - - - - 28
Recursos de aceites cambiais 4.357 27)
Crediparana Servicos Financeiros Lida. - -
Empreendimentos Florestais Cambiju Ltda. - -
Ne?resco Fomento Ltda. 2422 23)
Oelo Loc. Equip. Elefrdnicos Ltda. - -
Transerp Comercio de Imoveis Ltda. - -
Orlando Otto Kaesemodel Filho 1935 )

Prestacéo de Servigos.
Crediparana Servlcos Financeiros Lida. f&ed\par} (a)

1840 101A 19483 1.785 15090

Crediparana Servicos Financeiros Ltda. (Credipar

Negresco Fomento Ltda.

Remuneragéo da administragdo 221 1.834) 1.367)
Despesas %e honordrios 0

Juros sobre o Capital Prdprio (liquido de impostos) (1.397 (1.105)

As transagdes com partes relacionadas foram efetuadas em condlgoes pacluadas entre as partes (prazos de
vencimento e taxas de remuneragéo), € os saldos sdo assim resumidos:
(a) Contrato de prestagéo de servicos de ocrrespcndente e servicos contabeis e de controladoria, com prazo
de m base no volume de operagdes contratadas no
més multiplicado por um valor unitario definido e o volume total da carteira de crédito multiplicado por um
segundo valor unitario definido.
18. PATRIMONIO LIQUIDO

a) Capital social
o] Cap\lal Social, totalmente subscrito e integralizado por acionistas domiciliados no Pais é de R$32.675
(RS 32.675 em 31 de dezembro de 2013), representado por 32.675.000 (trinta e dois milhGes, seiscentos e
setenta e cinco mil) ages nominativas, sem valor nominal.

Acionistas Ne de acdes Valor em R$ Participacdo
Orlando Otto Kaesemodel Filho 32.261.500 32.261 98,74%
Orlando Otto Kaesemodel Neto 206.750 207 0,63%
Guilherme Slaviero Kaesemodel 206.750 207 0.63%

32.675.000 32.675 100.00%

b) Reserva legal
Conforme determina o art. 193 da Lei n° 6.404/76, 5% (cinco por cento) do lucro liquido seré aplicado na

en°07/73, sem as mudancas de base de calculo e aliquotas previstas na referida Lei n° 9.718/98, bem como
fazer a compensagéo do indébito, recolhido nos Ultimos dez anos, atualizado pela SELIC, com quaisquer
tributos ou contribuiges sob a administragéo da Secretaria da Receita Federal.

Em 31 de margo de 2009, houve a apelagdo e o reexame necessério onde a Receita Federal apelou
a prescrigdo em relagdo aos valores recolhidos hé mais de cinco anos. A Egrégia 2° Turma

12. CAPTAGAO DE DEPOSITOS A PRAZO (DPGE) E RE
a) Composicao por vencimento dos depdsitos e aceites cambiais

DE ACEITES CAMBIAIS

2014
De04a Acimade

Até 3

meses 12 meses 12 meses
Depositos a prazo 13925 16133  10.517
Aceites cambiais - 603 __ 34.200
Totais 13.925 16.736  44.717
Circulante
Néo circulante

2013

A3 De0O4a Acimade

meses 12 meses 12 meses
Depositos a prazo - 21594 33121
Aceites cambiais - - .
Totais - 21594 37478
Circulante 21.594
Nao circulante 37.478

0Os depbsitos a prazo com garantia especial (DPGE) foram contratados no pais, sendo remunerados entre
110% a 126% do CDI - Certificado de Depésito Interbancario ou IPCA mais juros de 7,50% a 8,40% ao ano.
No semestre e exercicio findos em 31 dezembro de 2014 foram reconhecidas despesas no resultado no
montante de R$ 2.899 e 6.573 respectivamente (R$ 6.089 em 31 de dezembro de 2013)

0Os recursos de Aceites Cambiais foram contratados no pais, sendo remunerados entre 120% e 125% do
CDI. No semestre e exercicio findos em 31 de dezembro de 2014 foram reconhecidas despesas no montante
de RS 1.705 e 2.175 respectivamente (R$ 27 em 31 de dezembro de 2013).

b) Reconhecimento de despesas de operagdes de captagao no mercado

2014 2013
Semestre _Exercicio Exercicio
DPGE 2.899 6.57 .
Aceites cambiais 1.705 2175 27
Fundo Garantidor de Crédito 239 5 589
Obrigagdes por cessdes de crédito (nota 14) 2690  6.159 _ 30.149
otal 7533 15480 ___ 36.8%4
13. OUTRAS OBRIGAGOES - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS
2014 2013

1.040

Imposto de renda

Contribuic&o social

COFINS a recolher

PIS a recolher

Impostos retido na fonte

NSS e FGTS a recolher

Outras

Total
14. OUTRAS OBRIGAGOES - OBRIGAQOES POR OPERA(;OES VINCULADAS ACESSOES
Apartir de 1“de|ane\m de 2012 os valores recebid d

915
1.317
438

no passivo,
na rubrica “Obrigagdo por operagéo de venda ou (ransferencwa de at\vos f nancelms em conformidade com
a Resolugdo 3.533/2008 e carta-circular 3.543/2012. No semestre e no exercicio findo em 31 de dezembro
de 2014 foram reconhecidas despesas no montante de R$ 2.690 e RS 6.159 respectivamente (R$ 30.149
em 2013).

Os assumidos estao de acordo com os referidos prazos de cessao conforme
abaixo:
31/12/2014 _ 31/12/2013
A vencer até 3 meses 19.271 21.523
Avencer de 4 até 12 meses 15.281 27.693
A vencer mais de 12 meses - 18
TOTAL 34.552 49.234
Circulante 34.552 49.216
Nao circulante - 18
15. OUTRAS OBRIGAGOES - DIVERSAS
2014 2013
Valores financiados a repassar aos lojistas 3.608 3.902
Valores a pagar a prestadores de servigos 2.744 3.219
Arrendamento mercantil a pagar 227 -
utros 199 283
Total 6.778 _ 7.404

do Tribunal Regional Federal da 4° Regido, por unanimidade, deu parcial provimento ao apelo e & remessa

No dia 28 de maio de 2009, o processo foi transitado em julgado devido ao fato das partes ndo terem
interposto recursos. Com isso, em 30 de junho de 2009, a Administracao, baseada nas decisdes acima
citadas e no transito em Ju\gado comabmzou em “outras obrigagdes - diversas” o montante de R$11.390,
relativo ao reconhecimento da inconstitucionalidade da majoracdo da base de calculo do PIS e COFINS,
promovida pelo art. 3°, paragrafo 1° da Lei no 9.718/98. Os montantes foram compensados com tributos
federais, restando em 31 dezembro de 2014 o montante de R$162.
No dia 4 de maio de 2011, a Unido propds acdo rescisoria, com pedido de novo julgamento, visando
desconstituir a decisao profenda pela 2° Turma do Tribunal Reglona\ Federal da 4% Regigo. A Unido solicitou
a concesso da tutela antecipada, nos termos do artigo 273, 1, do Cédigo de Processo Civil, impedindo
arealizagéo e a0 de créditos fiscais com base na agdo rescindenda.

Em 10 de junho de 2011 0 Desembargador deferiu o pedido de antecipagdo dos efeitos da tutela para
suspender liminarmente a execugdo do julgado rescindendo. Em sua deciséo menciona que a execugdo
do processo rescindendo, em regra, ndo se suspende com a interposicao da agao rescisoria, nos termos
do artigo 489 do CPC. Contudo, nesse caso, ha grandes possibilidades de ser o acdrdao rescindido, em
virtude do pelo STF de que as receita: de atividades financeiras tipicas devem
integrar a base de calculo das contribuigoes PIS e COFINS, razao pela qual deve ser deferido o pedido de
antecipagdo da tutela como postulado. Decidiu pela execugéo do processo rescindendo.
No dia 21 de julho de 2011, a Financeira apresentou sua contestagéo com relagdo a decisdo mencionada
acima.
No dia 26 de julho de 2011, o juiz federal deu provimento aos presentes embargos para esclarecer que a
antecipagdo de tutela deferida apenas veda a realizagdo de novas compensagbes de créditos fiscais com
base na acdo néo 0 inicio do p r parte do Fisco
tendente a buscar a cobranga de compensagdes realizadas antes da concessao da tutela antecipada, até o
julgamento do mérito da agéo rescisoria.
Considerando que na decisdo antecipada da tutela, o desembargador menciona que existe grande
possibilidade da agAo resciséria cancelar o acérdao transitado em julgado, que a Financeira compensou
tributos federais com créditos obtidos decorrentes da agéo resciséria supracitada e que a Financeira ndo
incluiu na apuragao do PIS e da COFINS as receitas sobre sua atividade-fim, a Administragdo efetuou a
proviséo em 30 de novembro de 2011, no valor de R$24.860, considerando ) que 0 risco de perda do processo
relativo a ago rescisoria é provavel, reconstituindo dessa forma a provisao relativa & obrigagéo legal para
0 PIS e a COFINS.
Em 06 de dezembro de 2012, foi proferido Acorddo pelo Tribunal Regional Federal da 4a Regido
confirmando os efeitos prospectivos da agéo rescisoria, preservando, assim, as compensagdes realizadas
pela financeira.
Em 05 de janeiro e 21 de janeiro de 2013 a Unido e a Financeira, respectivamente, protocolaram embargos
de dec\aragao
No dia 04 de abril de 2013, foi proferido acérdao acolhendo os embargos com o objetivo de mencionar os
dispositivos legais e constitucionais suscitados pelas partes, mas mantendo a deciséo anterior.
Em 03 de junho de 2013, foram protocolados Recursos Especial e Extraordinario pela Unido Federal. Em
08 de julho de 2013, a Financeira apresentou suas contra razdes, bem como protocolou Recurso Especial
Adesivo e Recurso Extraordinario Adesivo. Em 26 de julho de 2013 a Unido Federal apresentou suas contra
razoes.
Em 29 de julho de 2013 os autos foram encaminhados para o Vice-Presidente do TRF da 4° Regido, para
que ele verifique se foram atendidos os requisitos para aceitagéo (admissibilidade) dos recursos interpostos
pela Unido Federal e pela Financeira, para que, somente apés, em sendo admitidos, os autos sejam
encaminhados para os Tribunais Superiores.
No STJ, os Recursos Especial e Adesivo foram autuados sob o n° 1.420.244. Em decisao publicada no
dia 01 de abril de 2014, o STJ negou conhecimento ao Recurso Especial interposto pela Unido e pela
Financeira, por estar condicionado a admissibilidade do Recurso Especial interposto pela Unido.
Néo foi interposto qualquer recurso pela Unido em face da referida decisdo monocratica, que transitou em
julgado no dia 15 de abril de 2014. Diante disso, os autos foram remetidos ao Supremo Tribunal Federal
para julgamento do Recurso Extraordinério da Unido e do Recurso Extraordinario Adesivo da financeira.

F, 0s Recursos foram autuados sob o n° 810.557, tendo como Relatora a Ministra Carmen Licia.
Em 06 de agosto de 2014, foi publicada decisdo monocratlca da Ministra Relatora determmando 0o retorno

2014 2013
Saldo _ Saldo
Custo Amortizacéo _liquido _liquido
Processamento de dados 2282 (2,023 259 117 oficial.
Outros 277 201 7 123
TOTAL 55! 224 335 240

de reserva legal, antes de qualquer outra destinagao, até o limite de 20% do capital social

integralizado, podendo ser utilizada para futuro aumento de capital social e/ou compensagéo de prejuizos

acumulados. Em 2014, a Financeira constituiu Reserva Legal no montante de RS 681

¢) Dividendos

O estatuto social ndo determina o percentual de dividendo minimo obrigatério do lucro liquido assegurado

20s acionistas e, portanto, foi aplicado o artigo 202 da Lei n°. 6.404/76 das Sociedades por Agdes.

Em 2014, o montante de R$ 6.133, que corresponde a 50% do lucro liquido diminuido do valor da Reserva

Legal, foram transferidos para o passivo na conta de “Dividendos e Bonificagdes a Pagar”. O montante

de R$ 6.814 permaneceu no Patrimdnio Liquido aguardando a destinagéo pela assembleia de acionistas.

Em 2013, a Financeira ndo dismbu\u dividendos uma vez que o lucro do exercicio foi utilizado para
0 do prejuizo icao de Reserva Legal. A Financeira creditou juros sobre

capital proprio no monlame deRS 1 644 em 2014 (R$1.300 em 2013).

19. RECEITA DE PRESTACAO DE SERVICOS

Representado principalmente por tarifa de cadastro em operagdes de crédito.

20. OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS

2013
2° Exercicio Exercicio
Comunicagao 512 958
Processamento de dados 413 855 960
Propaganda e publicidade 9 179 369
Servicos dos sistemas financeiros 1.147 2.322 2.540
Servicos de terceiros 14.565 28.849 21.102
Técnicos especializados 4.436 8.111 8.156
Depreciacéo e amortizag&o | 166 327 409
Serasa/Associagao Comercial 1.088 2.063 1.870
Outros 689 71 1.020
Total 23.115 44.360 37.384
21. DESPESAS TRIBUTARIAS
2014 2013
2° Semestre Exercicio EXercicio
COFINS 2.523 4.953 7.291
PIS 410 05 1.185
ISS 182 82 401
Outros 191 06 16
Total 3.306 6.346 8.893
22. OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS
2014 2013
Descrigéo 2° Semestre Exercicio Exercicio
Reversao de multa de contingéncia - 3.248 -
fiscal (a
Atualizag&o juros SELIC (créditos 133 252 201
tributarios)
Créditos nao identificados langados 24 57 222
no resultado
Juros lojitas 65 179 183
Outros 24 111 -
Total 246 3.847 606

a) Em maio de 2014, a Receita Federal efetuou langamento de oficio, com exigibilidade suspensa até o
julgamento da agéo, para constituir o crédito tributario com intuito de prevenir a decadéncia das contribuigoes
para o PIS e a COFINS. No mesmo ato, é declarado que nao h4 incidéncia de multa de oficio para o caso.
Analisando o paragrafo 2° do artigo 63 da Lei 9.430/1996, conclui-se que também nao ha incidéncia de multa
de mora. Assim, a Financeira reverteu o valor da multa de mora que foi provisionada em 2011

23. OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS

dos Recursos ao TRF4, para que até o ji do Recurso
Extraordinario n° 609.096-RS, afetado com Repercussao Geral.

A Negresco interpds Agravo Regimental, argumentando que o objeto dos Recursos em questdo néo se
confunde com a matéria tratada naquele Recurso paradigma, de modo que a decisao de sobrestamento
deve ser revista. Todavia, a relatora reafirmou seu entendimento em nova deciséo monocrética publicada
no dia 17 de novembro de 2014, negando seguimento ao Agravo Regimental interposto pela Negresco.

Os Recursos Extraordinarios da Unido e da Negresco retornaram ao Tribunal Regional Federal da 4* Regido
em 28 de novembro de 2014, para permanecerem sobrestados até o julgamento do RE n° 609.096-RS
pelo STF.

Considerando que (i) a agdo resciséria foi julgada parcialmente procedente, atribuindo efeitos prospectivos,
(if) a Unido recorreu dessa decisdo, (jii) ainda pende de julgamento no STF o Recurso Extraordinario
interposto pela Unido, e (iv) a provisao ja esté constituida, a Financeira resolveu manter a proviséo realizada
em 30 de novembro de 2011, no valor atualizado de R$26.357.

Em maio de 2014, o auditor da Receita Federal do Brasil procedeu uma auditoria fiscal da Cofins e do
PIS relativo ao periodo de janeiro/2009 a dezembro/2010, no &mbito da MPF 09.001.00-213-00058 (PAF
10980-721.473/2014- 15) & concluiu que o valor provisionado pela Negresco estava adequado, mas sem a
multa por entender ndo ser devida multa de oficio no caso em que se encontra o processo da Negresco:
exigibilidade suspensa na forma do artigo 63 da Lei 9430/96.

Aofi fiscal, foi lavrado Auto de Infragdo contra a Negresco, exigindo créditos tributérios

16. PROVISAO PARARISCOS CIVEIS, FISCAIS E TRABALHISTAS

AFinanceira é parte em processos judiciais e administrativos de natureza ributéria e civel, decorrentes do
curso normal de suas atividades. As provisdes para riscos civeis e fiscais foram constituidas levando em
conta a opinido dos assessores juridicos, a natureza das agdes, a similaridade com processos anteriores, a
complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel. Os saldos
em 31 de dezembro de 2014 foram constituidos em montante considerado suficiente para fazer frente a
eventuais perdas e referem-se a agdes civeis mdemzalonas e obrigagdes legais.

a) Saldos dos passivos oes legais por natureza

final do
de PIS e de COFINS relativos ao periodo de maio/2009 a dezembro/2010, acrescidos apenas de juros,
sem multa. A Negresco foi inimada do Auto de Infragdo em 28/05/2014 e apresentou Impugnagdo em
28/06/2014, que ainda aguarda julgamento.
Com base nessa auditoria a Administragdo entende que no caso de procedéncia da agdo rescisoria néo
poderé ser exigida multa por parte das autoridades fiscais e, por esse motivo, a proviséo para multa foi
estornada no montante de R$ 3.248 (nota 22).
A provisdo para risco fiscal vem sendo atualizada pela Selic e em 31 de dezembro de 2014 o montante da
proviséo é de R$ 26.357 mil.

2014 2013
2° Semestre  Exercicio Exercicio
Acoes indenizatérias Processos Civeis 731 1.264
Provisdes para processos Fiscais (nota 967 1.710 1.414
Outros 229 328 299
Total 1.927 3.302 1.955
24. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL
a) Composicao do imposto de renda e contribuigao social no resultado
2013 2013
2° semestre _ Exercicio Exercicio
Impostos correntes:
Imposto de renda 1.950 5.507 4.428
Contribugéo social 1.267 3.409 2.696
Total 3.217 8.916 7.124
Impostos Diferidos
Imposto de renda ﬁnota 8) 178 132 }1 .879{
Contribuigao social (nota 8) 78 1.127
otal 284 210 (3.006)
Total de Imposto de Renda
e Contribuigao Social 3.501 9.126 4.118
b) Conciliaggo do imposto de renda e contribuigo social no resultado: " 0
2°Semestre __Exercicio  _Exercicio
Resultado antes do ImFosto de Renda e Contribuigao Social . 3
Despesa de IRICS a aliquota tecrica (40%) (4.148) (9.759) (5.583)
Adicdo (exclusdo) Fermanenle
Juros sobre capital proprio 658 658 520
Quiros (164) (178) (35)

Imposto de Renda e CSLL ajustados pela diferengas permanentes

Incentivos fiscais 150 150 -
Compensagdo de prejuizo fiscal ndo ativado em anos anteriores - - 569
Constnm(;au de credito tributario sobre prejuizo fiscal de anos anteriores 3 - 408

*Tota de RPJ & CSLL Correrte ] :m :(m

continua na préxima pagina----->
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25. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A Financeira ndo participa de operagGes envolvendo instrumentos financeiros derivativos registrados em
contas de compensagdo ou patrimoniais que se destinem a atender as necessidades proprias.
Gerenciamento de riscos

Os principais fatores de risco de mercado que afetam o negdcio da Instituicdo podem ser considerados
como:

a) Risco de crédito

Visando a mitigagdo do Risco de Crédito, a Financeira atua continuamente no acompanhamento dos
processos das atividades de crédito, nos aprimoramentos, afer\gao e elaboragao de inventarios dos modelos
de concessdo e 40 de crédito, no 0es e na 40 de novos
componentes que oferegam riscos de crédito.

b) Risco operacional

No exercicio de 2014, a Financeira deu continuidade aos seus esforcos para o fortalecimento de seu
ambiente de controles internos. O aprimoramento constante das praticas de Corporativa e

uagéo das NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS REFERENTES AO SEMESTRE E EXERCICIO FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014

(valores expressos em milhares de reais, exceto se indicado de outra forma)

sua exposicao a risco de mercado. Atendendo ao disposto na Resolugdo n® 3.464 de junho de 2007 do
Banco Central do Brasil, o processo da Estrutura de Gerenciamento do Risco de Mercado foi implementado
e esta de acordo com a natureza e complexidade dos produtos, servigos, aividades, processos e sistema
da instituicao.

d) Risco de taxas de juros

O Mercado esta sujeito aos efeitos da politica econdmica do Governo Federal, que sempre intervém
frequemememe na politica monetéria do Pais, com medidas para estabilizar e controlar a inflagéo. Uma
delas ¢ alterando a taxa de juros. Como os ativos da financeira sé@o atualizados por taxas prefixadas e
0 passivo indexado por taxas pos-fixadas (CDI, IPCA), sujeitas a variagéo de mercado, a

Suficiéncia (Insuficiéncia) de Capital 15.039 10.074
indice de Basiléia BACEN

27.AVALIACAO DOS IMPACTOS DALEIn ® 12973/14

A Lei ordinaria n° 12.973, de 14 de maio de 2014 que aprovou a Medida Proviséria n° 627, de 11 de

novembro de 2013, e Instrugdo Normativa da Receita Federal do Brasil n° 1.397, de 16 de setembro de 2013,

trouxeram mydangas relevantes para as regras tributarias federais. Os d\sposmvos da referida Lei entrardo

18,16 15,86

gerencia a exposicdo das taxas de juros através de analises de fluxos de caixa futuros, assim como
monitora os atos futuros do govemo com o objetivo de equalizar o descasamento das taxas e os prazos nas
operagdes contratadas e captad:

26. PATRIMONIO DE REFERENCIA EXIGIDO - PRE (ACORDO BASILEIA )

Asii financeiras estdo obrigadas a manter uma relagdo minima de 11% entre o Patrimonio de

0 mvesumento continuo na evolugdo dos processos e dos controles internos so objetivos permanentes
da 40. A avaliagéo e dos riscos is e dos controles intemos sdo
geridos pela area de Controles Interno, ligada & Diretoria Administrativo-Financeiros, esta tem por objetivo
\mpulslonar a cultura de controles em busca de agdes voltadas para a conformidade. Responde por
verificagdes periddicas junto as vrias dreas da Financeira, tendo por resultado empreender agdes no
sentido de esclarecer e regularizar eventuais nao visando atender ao disposto na Resolugéo
n° 3.380 junho de 2006 do Banco Central do Brasil, o processo da Estrutura de Gerenciamento do Risco
Operaciona\ foi implementado e esté de acordo com a natureza e complexidade dos produtos servigos,
atividades, processos e sistemas da instituigdo.
¢) Risco de mercado
Os riscos de mercado s&o gerenciados por meio de metodologias e modelos aderentes e condizentes com
a realidade do mercado nacional, permitindo embasar decisdes estratégicas da Financeira com grande
agilidade e alto grau de confianga. A Financeira emprega uma politica conservadora na administragéo de

RELATORI 'S AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Administradores e Acionistas da

Negresco S.A. - Crédito, Financiamento e Investimentos

Curitiba - PR

Examinamos as demonstragdes financeiras da Negresco S.A. - Crédito, Financiamen-
to e Investimentos (“Financeira”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de
dezembro de 2014 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa referentes ao semestre e exercicio findos
naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas
explicativas.

daA agdo sobre as
A Admlmstra@ao da Financeira ¢ responsavel pela elaboragdo e adequada apresen-
tagdo dessas demonstrages financeiras de acordo com as praticas contabeis ado-
tadas no Brasil aplicaveis as instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central
do Brasil - BACEN e pelos controles internos que ela determinou como necessarios
para permitir a elaboragao de demonstragdes financeiras livres de distorgéo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Referéncia (PR) e os riscos ponderados conforme regulamentagdo em vigor (Patriménio de Referéncia
Exigido - PRE). A partir de julho de 2008, entraram em vigor novas regras de mensuragao do capital

pe\u Mstudc de 5 F izada Alternativa indicador de Basiléia I, com
a0 de riscos de crédito e riscos operacionais. Este

2014 2013
38.156 32.883

nova
indice em 31 de dezembro de 2014 at\nglu 18 16%.

Patrimonio de referencia

Popr 1.660 1.080
Pepr 21.092 21531
Pjur1 365 198
Total de parcelas 23. 2.809

dos
Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragées
financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas bra-
sileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exi-
géncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o
objetivo de obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras est&o livres
de distorgao relevante. Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecio-
nados para obteng@o de evidéncia a respeito dos valores e das divulgactes apre-
sentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem
do julgamento do auditor, incluindo a avaliagéo dos riscos de distorgéo relevante nas
demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliagao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elabo-
ragéo e a adequada apresentagao das demonstracdes financeiras da Financeira para
planejar os procedimentos de auditoria que s&o apropriados nas circunstancias, mas
n&o para expressar uma opinido sobre a eficacia dos controles internos da Financeira.
Uma auditoria inclui também a avaliagéo da adequagéo das praticas contabeis utiliza-
das e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administragéo, bem como

em vigor a partir do lendario 2015, sendo dada a opgao de aplicagéo antecipada
de seus di a partir do 2014, a ser pela Receita Federal do Brasil.
AAdministracdo da Financeira continua analisando os eventuais impactos decorrentes da referida Lei, mas
ngo espera efeitos significativos pela sua adogao e pretende optar pela adogdo a partir do ano-calendério

lendari
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a avaliagdo da apresentagdo das demonstrages financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida ¢ suficiente e apropriada para funda-
mentar nossa opiniao.

Opinido

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras referidas acima apresentam ade-
quadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da
Negresco S.A. - Crédito, Financiamento e Investimentos em 31 de dezembro de 2014,
o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o semestre e exer-
cicio findos naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
aplicaveis as instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Curitiba, 16 de marco de 2015
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU
Auditores Independentes
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Capitale Securitizadora de Créditos S.A.
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N

Relatério da Administragio

As demonstragdes financeiras da Companhia relativas ao periodo findo em 31 de dezembro de 2014 comparativas a 31 de dezembro de 2013 foram autorizadas pelo Conselho de administragdo em 09 de margo de 2015.

Balanco Patrimonial (Em reais)

Demonstragio dos Fluxos de Caixa (Em reais)

31/12/2014  31/12/2013
Fluxos de Caixa das Atividades Operacionais
Lucro liquido antes do IRPJ E CSLL 1.079.521 651.550
Ajustado por:
- Despesas com remuneragdo de debéntures 1.752.028 950.872
2.831.549  1.602.422
(A Di 40 das contas ativas
Direitos Creditorios a receber (4.446.259) (2.992.580)
Tributos a recuperar 1.013 (15.588)
Outros créditos 53.000 (53.000)
Aumento/(Diminui¢io) das contas passivas
Obrigagdes com Fornecedores 18.834 -
Obrigagdes Fiscais e Tributarias (exceto IR e CS) (22.835) 31.433
Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 5976 2815
Outras obrigagdes (487.738) 950.000
Juros a Apropriar 58.183 -
Caixa proveniente/(usado) nas operages (1.988.277)  (474.498)
Imposto de Renda e Contribuigao Social pagos 301.295) 71.539)
Caixa liquido usado nas atividades operacionais  (2.289.572)  (552.037)
Fluxos de Caixa das Atividades de Investimentos
Venda de imobilizado 500.000 -
Aquisigdo de ativo imobilizado (950.000)
Distribui¢do de dividendos 406.000 20.000)
Caixa liquido usado nas atividades de investimentos 94.000 (970.000)
Fluxos de Caixa das Atividades de Financiamentos
Ingresso de debentures 1.433.466 _1.646.390
Caixa liquido das atividades de fi 1.433.466 _1.646.390
Aumento Liquido de Caixa e Equivalentes de Caixa _ (762.106) 124.353
Caixa e equivalente de caixa no inicio do periodo 771.723 653.370
Caixa e equivalente de caixa no final do periodo 15.617 771723
Demonstragdes do resultado abrangente (Em reais)
31/12/2014  31/12/2013
Resultado Liquido do Periodo 733.084 538.749
Resultado abrangente do periodo 733.084 538.749
Diretoria

ATIVO 31/12/2014  31/12/2013  PASSIVO 31/12/2014  31/12/2013
Ativo Circulante Passivo Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 15.617 777.723 " Obrigagdes com Fornecedores 18.834 -
Direitos Creditérios a receber 9.962.171  5.515.912 Obrigagdes trabalhistas e sociais 10.284 4308
Tributos a recuperar 8849 22385 oy ioacses tributdrias 85808 76114
Outros créditos - 53.000 0 bricacs 462‘262 950‘000
Total do Ativo Circulante 9986637 6.369.020 Outrasobrigagoes - :
Ativo Néo Circulante Dividendos obrigatorios 904.108 577.025
Imobilizado 950.000 Total do Passivo Circulante 1.481.386  1.607.447
Total do Ativo Ndo Circulante 950.000 Nao Circulante
Total do Ativo 7.319.020  Outras Obrigagdes 61.868 3.685
Demonstracio das mutacdes do patrimonio liquido (Em Reais) Titulos ¢ Valm:cs Mc_)blllz?nos _8.880.383  _5.694.888
Reservas de Lucros Total do Passivo Nio Circulante 8.942.251  5.698.573
Lucros Patrimonio liquido
Capital Reserva  Reserva Acumu- Capital social 10.000 10.000
Saldos em 31 de dezembro _ Social _ Legal de Capital lados Total ~ Reserva Legal 2.000 2.000
de 2012 10.000 _ 2.000 1.000 _ 43.707 _ 56.707  Reserva de Capital 1.000 1.000
Resultado do Exercicio - - - 538749 538.749  Total do patriménio liquido 13.000 13.000
An}epipagﬁo de dividendos - - - (20.000) (20.000) Total do Passivo 37 0
Dividendos a pagar - - - (562.456) (562.456) —
Saldos em 31 de dezembro D acdo do Resultado (Em Reais)
de 2013 10.000 _ 2.000 1.000 - __13.000 31/122014  31/12/2013
Lucro liquido do periodo - - - 733.084  733.084 Receitas operacionais
Dividendos a pagar - - - (133.084) (133.084) Receita Securitizagio 1066856 641.895
Saldos em 31 de dezembro Receita com prestagdo de servigos 113.732 83.709
de 2014 10.000 _ 2.000 1.000 - __13.000 . " ; ’ ’
(-) Impostos sobre a receita 65.252 26.482)
Demonstragio do Valor Adicionado (Em reais) Receita operacional liquida 1115336 699.122
31/12/2014  31/12/2013  pegpesas operacionais (414.413) _ (169.733)
I - Receita 1.180.588 725.604 . . :
- . Lucro antes do Resultado Financeiro 700.923 529.389
II - Insumos Adquiridos de Terceiros 414413 169.733 D A . 62199 (53.600
11 - Valor Adicionado Bruto 766175 _ 555871  Despesas financeiras (62199) - (53.600)
IV - Depreciacio, Amortizagio e Exaustio Receitas financeiras __ 440409 _ 175761
V - Valor Adicionado Liquido 766.175 555.871 Resultado financeiro liquido 378.210 122.161
VI - Valor Adicionado Recebido em Transferéncia 440.409 175761  Outras Receitas Ndo Operacionais 388
VII - Valor Adicionado Total a Distribuir 1.206.584 731.632  Resultado antes das provisdes 1.079.521 651.550
VI[l)l - Distrif!ljuicéo‘ do Valor Adicionado 1.202.22;1 73‘1‘%? () Provisdo IRPJ/CSLL (346.437) (112.801)
- Despesas financeiras . , - ‘s
Tributos 139.282 139.282 Lucro lquufdo do exercicio o 733.084 538.749
- Resultado do periodo/Prejuizo do exercicio 1.062.817 587.865  Lucro liquido por lote de mil ages __ 7331 5387

Ricardo Prestes Mion - Diretor Presidente

As demonstragdes financeiras completas estdo disponiveis nas sede social da Companhia.

Arceu Lorenzo - Contador - CRC PR 020661/0-1

R$ 936,00 - 22522/2015




